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Die Vermogensungleichheit ist en Thema, das weltweit die Ge-
miiter beschiftigt. Wiahrend die Einkommensungleichheit in der
Schweiz im internationalen Vergleich gering ausfillt, ist die Kon-
zentration der Vermogen hierzulande zumindest dhnlich hoch wie
in den USA oder gar noch hoher. Auffallend ist auch der anhal-
tende Aufwirtstrend der Vermogenskonzentration: Besass das
reichste Prozent aller Steuerpflichtigen im Jahr 1981 noch 33 Pro-
zent aller versteuerten Vermaogen, ist dieser Anteil zuletzt auf 45
Prozent angewachsen.

Heute ist die Schweiz eines der wenigen Linder weltweit, die
nach wie vor eine Vermogenssteuer erheben. Diese Steuer hat eine
lange Tradition: Seit dem 18. Jahrhundert wird sie von den Kan-
tonen erhoben, in der ersten Hilfte des 20. Jahrhunderts besteu-
erte zudem auch der Bund die Vermdgen. Heute macht die Ver-
mogenssteuer knapp 10 Prozent der kantonalen und kommunalen
Steuereinnahmen aus.

Doch wie viel triagt eine Vermogenssteuer zur Verringerung
der Ungleichheit bei? Anhand der Steuerstatistiken aus den kan-
tonalen Archiven haben wir die Vermogenskonzentration inner-
halb der Kantone bis in die 1960er Jahre zuriick rekonstruiert.
Im Kanton mit den niedrigsten Steuern auf Vermogen, Nidwal-
den mit einem Spitzensteuersatz von 0,1 Prozent, gehdrten dem
reichsten Prozent der Bevolkerung 2018 beeindruckende 70 Pro-
zent des Gesamtvermogens im Kanton, der hochste Wert aller
Kantone. Schwyz folgt mit 60 Prozent, wobei hier der Wert noch
in den 1990er Jahren bei nur knapp iiber 30 Prozent lag und sich
somit seither fast verdoppelt hat.

Demgegentiber hat sich der Anteil in Kantonen wie Ziirich oder
Bern iiber die Jahrzehnte hinweg kaum verdndert und liegt sta-
bil unter 40 Prozent. Der Aufwirtstrend der Vermogensungleich-
heit ist somit nicht in allen Kantonen gleichermassen festzustellen.

Im selben Zeitraum hat sich auch die Steuerbelastung auf Ver-
mogen kantonal unterschiedlich verdandert. Wahrend der Trend ins-
gesamt klar nach unten zeigt, gab es in einzelnen Kantonen so-
wohl Steuersenkungen als auch -erh6hungen. Diese Unterschiede
erlauben es uns, die Auswirkungen der kantonalen Steuerpolitik
auf die Vermogensungleichheit innerhalb der Kantone zu messen.

In einer Analyse von rund 40 grisseren Steuerdnderungen
im Zeitraum 1976-2015 zeigen wir, dass eine Senkung des Spit-
zensteuersatzes um 0,1 Prozentpunkte den Vermdogensanteil des
reichsten Prozents nach fiinf Jahren um knapp 1 Prozentpunkt er-
hoht. Bei den reichsten 0,1 Prozent ist der Effekt mit 1,2 Prozent-
punkten noch ausgeprigter, zumal deren Anteil am Gesamtvermo-
gen in den letzten Jahrzehnten im nationalen Durchschnitt «nur»
16 Prozent betrug, wiahrend das reichste Prozent im Durchschnitt
etwa 34 Prozent aller Vermoégen besass.

Anhand dessen schéitzen wir, dass sich rund ein Viertel des
Anstiegs der Vermogenskonzentration beim reichsten 0,1 Pro-
zent in den letzten fiinfzig Jahren mit Vermogenssteuerreformen
erkldart. Die Vermogenssteuer hat also durchaus einen Effekt
auf die Ungleichheit, allerdings konzentriert sich dieser auf
das alleroberste Ende der Verteilung. Beim reichsten Prozent
erkldren Steuerdanderungen nur noch knapp einen Fiinftel des
Anstiegs, bei den reichsten 10 Prozent finden wir keine signi-
fikanten Effekte mehr.

Steuersenkungen fiir Reiche allein konnen den Anstieg der
Vermogensungleichheit also nicht erkldren. Andere Faktoren
wie die Abschaffung von Erbschaftssteuern fiir direkte Nach-
kommen und die wachsende Konzentration von Kapitalgewin-
nen beil den Superreichen, etwa aufgrund der steigenden Ver-
mogenspreise im Niedrigzinsumfeld, diirften ebenfalls eine Rolle
spielen. Zudem ist der Effekt, den wir im Schweizer Kontext
messen, auch den Weg- und Zuziigen als Reaktion auf kanto-
nale Steuerdnderungen geschuldet.
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